2014 Biiyime Verileri: Bir Donemin Sonuna Gelirken

Omer F. Kurhan, 27 Mart'ta Alternatif Siyaset sitesinde yayimlanan “Erdogan’in Fiili
Bagskanligi ve Muhalefet” baslikli yazisindal, Erdogan’in Cumhurbaskan: segilmesiyle
birlikte Tiirkiye'nin “baskanlik vesayetine dayali bir ara rejime gectigi” tespitini yapmist.
Bu tespiti yaparken, basta HDP olmak tlizere toplumsal muhalefet gii¢lerinin bu “ara rejimi”
Erdogan’in Kkisiligiyle 6zdeslestirme egiliminde olduguna da oéne siirmiistii. Omer F.
Kurhan’a gorebu egilim, Erdogan’in Uuzerinde yiikseldigi ittifaklar ve toplumsal destek
mekanizmalarininyeterince tahlil edilmemesinden kaynaklaniyordu. Baskanlik vesayetinin
ayaklarim1 soyle siraliyordu: Askerlerle ittifak, bir kitle partisi olan AKP’ye ve genis bir
secmen Kitlesine dayanmasi, devlet bilirokrasisinde kazanilan mevzileler ve ekonomik rant
dagitimini diizenleyen klientalist sebekeler.
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AKP’ninhegemonik iktidarini biiyiik élciiderant dagitimini diizenleme giiciine dayandirdigi
cokea yazildi, ¢izildi. Erdogan’in sahsinda cisimlesen fiili bagkanliga dayali vesayet rejimi de
aym klientalist iliskiler agina dayaniyor. Ozellikle ingaat sektoriinde one c¢ikan, fakat
gercekte daha yaygin olanklientalist sebekeler, devlet ihalelerinden nasiplendirilen yeni
yetme bir sirketler kesimindenkentsel doniisiim yapilan bir semttekikiiciik miiteahhitlere,
mahalle muhtarlarina ve yerel AKP orgiitiindeki calisanlara kadar buytikli kiiciikli bir dizi
aktori kapsiyor -tabii bu aktorlerin AKP’ye biat etmesi kosuluyla.

Gectigimiz glinlerde agiklanan 2014 yili bliyiime verileri, 2012’den bu yana ekonomide
suregiden durgunlasmanin derinlestigini, hatta 2015’te pratikte kiiciilme anlamina
gelebilecek yeni bir doneme girmekte oldugumuzu ortaya koydu. Ekonomik durgunluk,
tabana dogru yayilan rant dagitim mekanizmalarinin tokezlemesi, iktidar iliskilerini eskisi
gibi yeniden iliretememesi ve nihayetinde ranta ¢esitli diizeyler ve oranlarda el koyan genis
toplumsal gruplarin yerlerini tepedeki daha dar bir seckinler grubuna birakmasi anlamina
gelir.

Elbette ekonomideki gelismeler -siddetli bir kriz olmadik¢a- vesayetci rejimin politik ve
toplumsal dayanaklarini bir anda ortadan kaldirmaz ve kisa vadede bir ¢dziilmeye yol
acmaz. Fakat orta vadede bu dayanaklarn giiclii bicimde asindirir. Tiirkiye’deekonomik
dinamiklerin zamansallif1 orta vadedir. Buna karsin -iktidar son yillardaki ekonomik
durgunlugu gelip gecici faktorlere baglasa da-2012’den beri zaten bu orta vadeli siirece
girildigini ve 2014’tedurgunlugunartik geri doniisiipek mimkiin olmayan bir asamaya
geldigini gozlemliyoruz.



2014 BUYUME VERILERI BIZE NE SOYUYOR?

TUIK, Tiirkiye ekonomisinin gecen yil sadece 2,9 biiyiidiigiinii aciklad1. Verilerin ayrintili
analizine gegmeden once, bahsettigim orta vadeli trendi ortaya koyan asagidaki verilere
bakalim.

Tablo 1-2007-2014 donemler ve biiyiime

YILLAR  BUYUME (%) KiSi BASINA MiLLi
GELIR (DOLAR)
2007 4,7 9.247
2008 0,7 10.444
2009 -4.8 8.561
2010 9,2 10.003
2011 8,8 10.428
2012 2,1 10.459
2013 4,1 10.822
2014 2,9 10.404

Kaynak: TUIK

2007 yili, AKP doneminde sorunsuz goriinen son ekonomik biiylimenin gerceklestigi yildu.
Ardindan 2008-2009 kiiresel kriz yillar1 ve siddetli bir daralma dénemi geldi. Fakat kriz
sonrasli Amerikan Merkez Bankasi FED’in finans sistemine enjekte ettigi trilyonlarca
dolarin gelismekte olan iilkelere (GOU’lere) yonelmesiyle Tiirkiye krizi ¢abuk atlatti ve
2010-11'de rekor biliylime oranlarn yakaladi. Gelgelelimsirketler ve hanehalklarinin
yurtdisindan gelen ucuz kaynak sayesinde yogun sekilde bor¢lanmasina dayali bu biiytime
surdiriilemezdi. Dovize dayali bor¢clanma cari a¢ig1 biyiitiirken, hanehalklarinin gercek
gelirlerinde bir artis olmadan bor¢lanmaya 6zendirilmesi tehlikeli bir sinira geldi dayandu.

2012’de icine girilen durgunlasma trendi, gecici kaldiraglarin etkisini yitirmesi ve
ekonominin gercek sorunlarinin yeniden kendini gostermesiyle basladi. Bunun baslica iki
sebebi vardi: Kiiresel ekonomi 2008-09’da girdigi krizden ¢ikamadi ve krizin merkezi
GOU’lere kaymaya basladi. GOU'ler, biiyiik élciide 6zel sektore ait olmak ilizere 2008-2014
arasinda toplam 4 trilyon dolar bor¢lanmist1 ve sicak paranin tekrar ABD’ye donmeye
basladig1 kosullarda daha fazla bor¢lanamazlardi. ikincisi, Tiirkiye’de halkin satin alma
giic, tiiketici kredilerinin destegiyle bir stireligine ayakta tutulmus, ancak reel ticretlerin
durumu ekonomiyi tasiyamaz hale gelmisti.

2014 biiytime verileri bu trendin kalicili olacagini gosteriyor. Kisi basina milli gelir verisi de
bu tespiti giiclendiriyor. TL’'nin asir1 degerlenmesi son bulunca, niifustaki artisa karsin kisi
basina diisen milli gelir de yerinde saymaya basladi: 2014’te kisi basina milli gelir, kiiresel
krizin ilk y1l1 olan 2008’in altina diistd.



Milli gelir, liretimi ve harcamalar1 temel alan iki ayr1 yontemle hesaplaniyor. Once 2014’te,
2013’e gore, sektorlerin biliylimeye yaptiklar: katkiya bakalim.

- Tarmm: 2014 f{retim verisi, her kadar hava kosullarina baglansa da, Tiirkiye
tarimindaki krizi ve ucuza gida tedarikinin giderek nasil biiyiik bir sorununu
doéniistiigiinliaciga vuruyor: Tarim gegen yil % 1,9 oraninda kii¢iildii.

- Imalat Sanayi:i¢ ve dis talep yetersizligine bagh olarak GSMH'min % 24’iinii
olusturan imalatsanayi tarihsel Tiirkiye ortalamasinin altinda bir biiylime gosterdi;
2013’e gore % 3,5 oraninda biiytidii.

- Insaat:Veriler, insaatta denizin yavas yavas bitmekte oldugu gosteriyor: Yakina
kadar ekonomik biliylimeyi sirtlayan bu sektor bir dnceki yila gore sadece % 2,2
biiyiidii. Ustelik son ¢eyrekte % 2 daralmaya tanik olduk. Insaatin ekonomideki
belirleyiciligine ve 2015’in ilk aylarindaki durumuna iliskin ayrintili verileri asagida
EK-1'de veriyorum.

- Hizmetler ve ticaret: Tiirkiye’'de i¢c talebin canli oldugu zamanlarda % 7-8’lerin
altina inmeyen toptan-perakende ticaretin biiylimesi ise ¢ok daha sinirh kaldi. Yiiz
binlerce kii¢lik esnafin ge¢imini sagladigi toptan ve perakende ticaret halkin alim
glicindeki azalmay1 yansitir sekilde ancak % 1,4 biiylyebildi. 2015’in ilk aylarinda
perakende ticaretin durumuna iliskin verileri yazinin devaminda sunuyorum.

Simdi de harcama yontemiyle hesaplanan 2014 GSMH verilerine goz atalim.

Asagidaki tablo kamunun, 6zel sektoriin ve hanehalklarinin 2014’daki tiiketim ve yatirim
dilizeyini gosteriyor.

Tablo 2 - 2014 harcamalar yontemiyle GSMH olusumu

% 2,9'luk
GSMH’NIN OLUSUMU BUYUME  gijyiI/MEYE
ORANI
% KATKISI

GSMH 2,9 2,90
TUKETIM
Hanehalklarinin titketimi 1,3 0,90
Devletin nihai tiikketim
harcamalar 4,6 0,51

Devletin mal ve hizmet 51 0,31

alimlari



YATIRIMLAR

Toplam yatirimlar -1,3 -0,33
Ozel yatirimlar 0,5 0,09
Makine techizat -3,7 -50

Insaat 9,4 0,59
IHRACAT 6,8 1,78

Kaynak: TUIK

Kabaca soyle diyebiliriz: 2014 yilinda, son yillarda halkin tiiketiminde gordiigiimiiz azalma
devam etti ve hanehalklar tliketimi enflasyondan arindirildigindasadece % 1,3 artti.Son
yillardaozel sektor yatirimlarinda gozlenen diisme egilimi ise giiclenerek siirdii: Toplam
ozel sektor yatirimi sadece % 0,5 artti. Bu artis da, Tiirkiyeli kapitalistlerin son yillardaki
yatirim tercihlerine bagh olarak insaat yatirimlarindaki % 9,4’liik artistan kaynaklandi.
Makine ve techizat yatirimi ise yine hakim trende baglh olarak % - 3,7 azald1.

Oyleyse 2,9’luk biiyiime nasil saglandi? Baglica iki yolla: Birincisi, yine son iki yildir oldugu
devlet devreye sokuldu ve kamunun cogunlukla ihaleler yoluyla gerceklestirdigi mal ve
hizmet alimlar1 % 5,1 artarak 2,9'luk biiyiimenin % 0,31’ini olusturdu. ikinci katk ise % 6,8
artan ihracattan geldi. Thracat 2014’te biiyiimeye % 1,78 oraninda bir katki yaptu.

Bununla birlikte asagida ele alacagimiz gibi ihracattaki artisi1 siirdiirmek pek miimkiin
gorunmuyor.

ILK UC AYIN VERILERI, 2015’TE DAHA DUSUK BiR BUYUME OLACAGINI GOSTERIYOR

Aslinda 2014t nispeten kurtaran ilk iki ¢eyrekteki biiylime olmustu. 3. ve 4. ¢eyrek verileri
ise disik gelmisti. Diger yandan, 2015’'in ilk iki-ti¢ ayindaki veriler, 2014’in ikinci
yarisinda biiylimedeki kayda deger diisiisiin bu yil da artarak siirdiiglinii ortaya koydu.
Durumu gérmek icin bazi temel gostergelere bakalim.

- Sanayi Uretimi: 10 Mart tarihli TUIK biiltenine gore Ocak 2015’te sanayi iiretimi,
Aralik ayina gore % 1,4 daraldi. Enerji disinda hemen biitiin alt-sektorlerde daralma
gerceklesti: Ara mallan tretimi % 2,7; dayaniksiz tiiketim mali tretimi % 2;
dayanikli tiilketim mal1 tiretimi ise% 5 oraninda daraldi. Daralmanin sonraki aylarda
stirmesi bekleniyor.

- Kapasite Kullanim Oranlari (KKO): imalat sanayi KKO’larl, sanayi iiretimine iliskin
oncl bir gosterge. Kiiresel kriz yillar1 2008-09 hari¢ 2000’liyillarda % 75’in lizerinde
seyreden KKO, 2014’te ortalama % 74,4 diistii. Bu egilim 2015’te de devam etti:
Ocak, Subat ve Mart aylarinda sirasiyla % 73,7; % 72,8 ve % 72,4’e geriledi.



- Ekonomik Giiven Endeksi (EGE):TUIK'in hazirladigi EGE, tiiketici giiven endeksi
(TGE) ile temel sektorlerde isverenlerin ekonomiye doniik beklentilerini gosteren
imalat sanayi guven endeksi, hizmet sektori giiven endeksi, perakende ticaret
given endeksi ve insaat sektorii gliven endeksinin bir bilesiminden olusuyor.
100’tin  tzeri ekonomiye dair iyimser beklentileri, alt1i ise tersini
gosteriyor.EGE,2014’de genellikle 90'1n biraz tlizerinde degerler aldi. 2015te ise
zaten diisiik olan beklentiler iyice bozuldu: EGE Ocak’ta 90,7’ye, Subat’ta ise 88,5'a
diistii. Mart'takidiisiis ise ¢carpiciydi: 74,9.2

- Perakende satis endeksi: Halkin alim giiciinii ¢ok yakindan gosteren bu endeks
verilerini daha orta vadeli bir perspektifle inceleyelim:

Tablo 3 - 2012-2014 perakende is hacminde yillik degisim (%)

YILLAR YILLIK DEGISiM
(%)
6.2
41
39

Kaynak: TUIK

2012’den bu yana perakende is hacmindeki dizenli gerileme, c¢alisan siniflarin genis
kesiminin gelir diizeyinin artik ekonomik biliylimeyi desteklemedigi saptamasini
dogruluyor. Ocak 2015'te ise endeks Aralik 2014’e gére hemen hemen ayni kaldu.

- Ingaat: Ana-akim medyada Subat 2015’te konut satislarinin bir yil éncesine gore %
15 arttig1 yazdi. Buna karsin, ayrintiya girdiginizde bu artisin biiytik 6l¢tide ikinci el
satislarindan kaynaklandigi goriiliiyor. Yilin ilk 2 ayinda, ikinci el konut satislar1 %
11,1 artarkenbirinci el konut satislar1 sadece % 0,5 artmisti (bina stogu ac¢isindan
uyaricl bir veri). Bu nedenle Ocak ve Subat'ta yeni konut fiyatlar1 duragan
kald1i.Subat 2014-Subat 2015 arasindaki bir yillik donemde ise fiyat artislar1 % 6,9
ile enflasyonun altinda gergeklesti. Bu veri, ingaat sektdrii i¢in yeni bir duruma
isaret ediyor.

2015 BIRINCI CEYREK iIHRACAT VERILERI

2015 ilk Ug ay verileri, kiiresel ve bolgesel gelismeler ile hiiktimetin/fiili baskan Erdogan’in
dis politika tercihleri sonucunda ihracatin tehlikeli sekilde azaldigini ortaya koydu.



Asagidaki kiiclik tablo Ocak, Subat ve Mart 2015’de ihracatin nasil kademe kademe
distigiini gosteriyor:

Tablo 4 - 2015’in ilk ti¢ ayinda ihracattaki diisiis oranlar1*

AYLAR DUSUS ORANLARI
(%)
-9,5

subat [

-13,0

Kaynak: TUIK ve TIM
Tablo Notlar:

*Thracat verileri, ambargo nedeniyle Iran’a enerji bedeli karsiligindakiilge altin olarak yapilanédemeleri
kapsamuyor. TUIK gercekte bir 6deme araci olan kiilge altini, “altin ihracat1” olarak kabul ettigi (béylelikle
ihracat rakamlarin yiiksek gosterdigi) icin ana-akim medyada okudugumuz ihracat/ithalat verileri altin
bicimindeki 6demeleri dekapsiyor.

**Mart ay1 verisi, Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan agiklanmistir.

Veriler, ihracatta son derece ciddi bir diisiise isaret ediyor. lhracatin diismesinin basta
gelen nedeni, kiresel ekonomideki gelismeler ve bunun bdlgesel yansimalari. Avrupa
Birligi (AB) hala Tirkiye’'nin en buyiik ihracat pazari. 2014’te AB iilkeleri deflasyonist bir
strece girmisti. 2015 basinda bu siire¢ derinlesti. AB pazarinin tekrar acilip acilmayacag,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) baslattif1 parasal genisleme programinin basarisina
bagli. Rusya, Bati'nin ambargosuyla kars1 karsiya ve ciddi bir krizin esiginde dolasiyor.
Diisen petrol fiyatlari ise, Rusya’yla birlikte Iran, (Irak Kiirdistan1 dahil) Irak gibi komsular
oldukca olumsuz etkiledi.Son olarak dolarin avro karsisinda giiclenmesi, ithalatinin %
65’ini dolarla (ve sadece % 35’ini avroyla) yapan; ihracatinin ise yaklasik % 40’sini avro, %
50’si dolar tzerinden gergeklestiren Tiirkiye ekonomisini olumsuz etkiledi. Ayn1 miktarda
ihracat, dolar bazinda daha az gelir tretti.

Thracattaki kotii durumun ikinci nedeni ise biliniyor:Erdogan/Davutoglu ikilisi Ortadogu
capinda Misliiman Kardesler iizerinden biiytlik bir kumar oynadilar ve kaybettiler. Sonugta,
Tiirkiye'nin de miidahalesiyle Suriye harabeye dondi; Irak’taki Sii agirlikli hiikiimetle ve
bolgede niifuzunu pekistirmekte olan iran’la iliskiler bozuldu. AKP Hiikiimeti rakip
iktidarla is tuttugu icin“uluslararas1 toplum”un destekledigi Libya Hiikiimeti gectigimiz
Subat’'ta Tiirk sirketlerini devlet ihalelerinin disinda tutma karari aldi. 2014 Ekim’inde ise
darbeci general Sisi, Tiirk mallarinin Suudi Arabistan ve Korfez iilkelerine kolay ulasimini
saglayan Misir-Tlrkiye transit gecis anlasmasini Nisan ayinda yenilemeyecegini
aciklamisti.Bu acidan, Suudi Arabistan, Korfez tlkeleri ve Misir'in basini c¢ektigi Yemen
saldirisinin bizzat Erdogan tarafindan desteklenmesi -iran’la iliskileri bozma pahasina-



Tiirkiye'nin Misir’la arasini diizeltme ve Korfez sermayesini cekme ¢abasinin devami olarak
okunabilir.

Ihracat1 ciddi sekilde zorlayan bu sorunlarin her iki boyutuyla da kisa vadede ortadan
kalkacagini 6ne siirmek asir1 iyimserlik olur.

2015’iN iLK AYLARINDAKI EGILIMLER KALICI OLUR MU?

2015’in ilk aylarinda ekonomideki olumsuz gidisat kiiresel kosullardan oldugu kadar
Cumhurbaskan1 Erdogan’in klientalist iliski aglarini AKP’nin ve dolayisiyla baskanlik
projesinin oy tabani olarak koruma ¢abasindan da kaynaklandi. Bu miicadelede Erdogan
simdilik, uluslararasi finans cevrelerini temsil eden Babacan ve ekonomi yoOnetimi
karsisinda geri adim atmis goriiniiyor.

Isin kiiresel boyutunu biliyoruz: FED’in faiz artirma olasiigina bagh olarak GOU’lerden
para c¢ikisi. Bloomberg TV sitesinde yayimlanan bir haberde séyle diyordu: “ING verilerine
gore, 15 biiyiik gelisen tlilkede 2014'in ikinci yarisinda toplam 392,4 milyar dolar net
sermaye ¢ikisi oldu.” Bu iilkelerde “2008-2009 krizinde li¢ ¢eyrekte gerceklesen toplam
sermaye cikis1 ise 545,9 milyar dolar”’di.3Bir baska deyisle,FED'in politika degisikligi
sonucunda 6 ayda GOU’lerden ¢ikan yabanc sermeye, kiiresel krizin ilk 9 ayinda ¢ikan
sermayenin % 72’sine ulast.

Tiirkiye de bu sermaye c¢ikisindan payini aldi. TL'nin dolar karsisinda nispeten daha fazla
deger yitirmesi Tirkiye'nin yapisal zaaflarinin (asir1 borgluluk, ytiksek cari acik) tizerine
binen Merkez Bankasi’'na miidahale girisiminden kaynaklandi. Uluslararasifinans gevreleri
secimden sonra ekonomiyi kimin yonetecegine dair kaygilarini siirdiiriiyor.

Peki ya secimlerden sonra? Erdogan’a baskanlik yolunu acacak bir sonucun
cikmasy klientalist sebekelerin etkinligini koruma adina faiz indirme baskilarinin artmasina
yol acacak. Erdogan’inbu yonde yapacagi miidahaleler olasi bir kriz icin katalizor islevi bile
gorebilir. Yeniden iktidarolmasi muhtemelen olan AKP’nin nasil bir politika izleyecegi ise
belirsizligini koruyor. Yine de sunu soyleyebilirizz Rant iiretme ve dagitma
mekanizmalarini eskisi gibi harekete gecirmek kolay degil. Bastan beri soyledigimiz iki
nedenle: Uluslararas1 sicak para ¢ok daha iirkek davraniyor ve Tiirkiye’den daha
avantajliiilkeleri tercih edebilir.Diger nedene gelince, biitge dengelerini bozmamak adina
calisanlarin reel ticretlerinin diistik tutulmasi, érnegin emeklilere 100 TL zam yapilmasi,i¢
talebi harekete gecirmeye yetmiyor.Halbuki Tiirkiye ekonomisi agirlikli olarak i¢ talebe
bagimhdir. Geriye kalan yegane alternatif, yani ihracata dayali biiylime ise yukarida ele
aldigimiz gerekgelerle muhtemel gériinmiiyor.



EK - 1: INSAAT SEKTORUNUN EKONOMIiYi HAREKETE GECIRiCi OZELLIGi

Tiirkiye Insaat Sanayicileri Isveren Sendikas’'min Subat 2015 tarihli “Insaat Sektorii
Raporu”na gore, insaat sektori “kendisine bagh 200’den fazla alt sektoriin trettigi mal ve
hizmete talep yaratan konumunda olup, bu yaygin etki, sektorii ‘ekonominin lokomotifi”
haline getiriyor. Dolayisiyla, her ne kadar tek basina insaatin GSMH icindeki pay1 % 8’ler
civarinda olsa da, “diger sektorlerle birlikte GSMH'nin % 30’a yakin oldugu tahmin
ediliyor”. Ekonomiyi harekete geciren ézelligi nedeniyle Cin dahil bircok GOU’de yatirimlar
onemli Ol¢lide insaat sektorii kaydiriliyor. Rapor’da yer alan asagidaki tablo, 2000°li
yillarda ekonomik biiyiime ile ingaat sektorii gelisme hizi arasindaki bagintiy1 acikc¢a ortaya
koyuyor.

2005-2006 yillarinda ekonomi yiiksek oranli biiylirken insaat da biiytime rekorlar: kiriyor.
2007’de her ikisi de hiz kesiyor. 2008-09 donemi kiiresel krizin patlayip yayildig: yillar.
2010-2011’de Tiirkiye ortalama % 9 biiytlirken, insaat sektorii sirasiyla % 18,3 ve % 11,5
biiyliyor. 2012’de cari a¢1g81 kismak i¢in kredi faizleri artirilinca genel ekonomi gibi insaat
da distk bir biiylime gosteriyor. 2013’de kredi musluklar1 kontrolli sekilde acildiginda
ekonomi % 4 bliyiirken insaat sektoru de % 7 biuiytudu. Ve nihayet 2014 de insaatin hizinin
belirgin sekilde kesilmesi genel ekonomiye de yansidi. Faiz indirimi tartismasi esas olarak
insaat sektoriini yeniden canlandirma ¢abasindan kaynaklaniyor.

Tablo 5 - 2000’lerde GSMH ile insaat sektorii arasindaki iliski (1998 temel
fiyatlarina gore)

YILLAR GSMH BUYUME ORANI INSAAT SEKTORU

(%) GELISME HIZI (%)
2005

PAV
2007
2008

Kaynak: TUIK




’Bkz: 30 Mart 2015 tarihli TUIK Ekonomik Giiven Endeksi Biilteni.
*Bkz: http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1756735-kuresel-sermaye-gelismis-piyasalara-
donuyor
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